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Eine Anleihe ist ein Wertpapier, das der L’obbligazione ¢ un titolo di credito che
Fremdfinanzierung dient und bei dem conferisce all’investitore (obbligazionista) il

Anleihen Verzmsungf Laufzelt und Buckzghlyng . Glossar Bundesbank O s d.mtto a ricevere, alle scadenzF predefinite, il Banca d'Italia
festgelegt sind. [...] Uber die Emission einer rimborso del capitale sottoscritto € una
Anleihe beschafft sich der Emittent — der remunerazione a titolo di interesse (chiamata
Schuldner — Fremdkapital. [...] “cedola”) [...].

Gefahr eines Verlustes, weil Schuldner
teilweise oder vollstédndig ihren Zahlungen
Ausfallrisiken nicht nachkommen oder weil Sachwerte und . . Rischio di credito un’obbligazione finanziaria non venga assolta Banca d'Italia
. . Wirtschaftslexikon , , .
Wertpapiere an Wert verlieren oder wertlos né alla scadenza né successivamente.

werden.

Eventualita per il creditore che
Glossar
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[...] Die Bankenaufsicht soll insbesondere die
Sicherheit der den Banken anvertrauten
Einlagen gewéhrleisten und zur Integritit und
Stabilitdt des Finanzsektors beitragen. In
Bankenaufsicht E:E:IS;EIZES ET rl;l(ie(iitlﬁ izt;kenaufswht m Glossar Bundesbank  Vigilanza (bancaria)
Aufsichtsmechanismus von der Européischen
Zentralbank, der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der
Deutschen Bundesbank ausgeiibt.
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Le finalita dell’attivita di vigilanza delle
Autorita creditizie sono individuate dalla
legge e riguardano la sana e prudente gestione
dei soggetti vigilati nonché la stabilita
complessiva, I’efficienza e la competitivita
del sistema finanziario nel suo complesso

[.].

Banca d'Italia



Bonitit

Deflation

Synonym fiir die Kreditwiirdigkeit eines
Schuldners. Rating-Agenturen wie Fitch,
Moody’s oder Standard & Poor’s bewerten
die Fahigkeit eines Schuldners (Unternehmen
oder Staat), den Zins- und Tilgungsleistungen
fristgerecht und vollstindig nachzukommen.

Unter Deflation versteht man ein allgemeines,
anhaltendes Sinken des Preisniveaus.

Glossar Deutsche
Finanzagentur

Affidabilita creditizia

Glossar Bundesbank
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Deflazione

La solvibilita [N.d.A: affidabilita creditizia] &
la capacita di un soggetto (privato cittadino,
impresa, intermediario finanziario o Stato
sovrano) di ripagare i propri debiti. La
solvibilita di un soggetto emittente
obbligazioni viene valutata mediante il rating.

Banco BPM

La deflazione ¢ una diminuzione del livello
generale dei prezzi, che spesso deriva da un
rallentamento della domanda di beni e servizi
tipica di periodi di recessione e quando la
fase di rallentamento del ciclo € lunga e
pronunciata.

> Glossario Qui Finanza



Die Deutsche Bundesbank ist die Zentralbank
der Bundesrepublik Deutschland und seit der
Einfithrung der Gemeinschaftswahrung Euro
Teil des Europdischen Systems der
Zentralbanken (ESZB) sowie des
Eurosystems. Ihr Prasident gehort dem EZB-
Rat an. [...] Die Zentrale der Bundesbank
befindet sich in Frankfurt am Main.

Deutsche Bundesbank Glossar Bundesbank S *_% *_%
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Européische
Zentralbank — EZB

Die Européische Zentralbank mit Sitz in
Frankfurt am Main ist seit der Einfiihrung des
Euro zu Jahresbeginn 1999 die
Wahrungsbehorde fiir das Euro-
Wahrungsgebiet. Sie ist eines der sieben
Organe der EU. [...]

Glossar Bundesbank

Banca Centrale
Europea — BCE

La Banca Centrale Europea, nata nel giugno
1998, assicura - direttamente o per il tramite
delle banche centrali nazionali - lo
svolgimento dei compiti assegnati
all’Eurosistema e al Sistema europeo di
banche centrali.

Banca d'Italia



Européischer
Stabilitdtsmechanismus
— ESM

Eurosystem

Der Européische Stabilitditsmechanismus ist
eine zwischenstaatliche Finanzinstitution mit
Sitz in Luxemburg. [...] Der ESM stellt
Finanzhilfen fiir Euro-Lander bereit, wenn
dies unabdingbar ist, um die Finanzstabilitit
des Euroraums und seiner Mitgliedstaaten zu
wahren. [...] Fiir die Hilfen kann der ESM
unterschiedliche Instrumente einsetzen, wie
vor allem die Vergabe von Krediten oder den
Ankauf von Staatsanleihen. Im Gegenzug
miissen die kreditnehmenden Staaten
Auflagen erfiillen. [...]

Glossar Bundesbank

Das Eurosystem besteht aus der Européischen
Zentralbank und den derzeit 19 nationalen
Zentralbanken der EU-Mitgliedstaaten, die
den Euro eingefiihrt haben. Es nimmt die
Hoheitsrechte im Bereich der Geld- und
Wahrungspolitik fiir die Euro-Lénder wahr.
Sein oberstes Entscheidungsgremium ist der
EZB-Rat. Vorrangiges Ziel des Eurosystems
ist die Gewéhrleistung der Preisstabilitt. |[...]

Glossar Bundesbank

Meccanismo Europeo
di Stabilita — MES

Eurosistema
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Il meccanismo europeo di stabilita (MES) fa
parte della strategia dell'UE intesa a garantire
la stabilita finanziaria nella zona euro.
Fornisce assistenza ai paesi della zona euro
che si trovano di fronte o rischiano di dover
affrontare difficolta finanziarie [...].

Glossario Eur-Lex

E il sistema di banche centrali dell’area
dell’euro responsabile dell’attuazione della
politica monetaria unica e comprende la
Banca centrale europea e le banche centrali
nazionali dei Paesi dell’Unione europea che
hanno adottato I’euro.

Banca d'Italia



Finanzstabilitét

Die Stabilitdt des Finanzsystems bezeichnet
einen Zustand, in dem das Finanzsystem
jederzeit seine volkswirtschaftlichen
Funktionen erfiillen kann. Damit ist gemeint,
dass sich Marktteilnehmer stetig an sich
verdndernde Rahmenbedingungen anpassen
oder aus dem Markt ausscheiden, ohne die
Funktionsfahigkeit des Finanzsystems zu
gefdhrden. Ein stabiles Finanzsystem kann
somit finanz- und realwirtschaftliche Schocks
abfedern. [...]Durch die Gestaltung
makroprudenzieller Politik soll die Stabilitét
des Finanzsystems sichergestellt werden. [...]

Glossar Bundesbank
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Stabilita finanziaria

La stabilita finanziaria puo essere definita
come la condizione per cui il sistema
finanziario, comprendente intermediari,
mercati e infrastrutture di mercato, ¢ in grado
di resistere agli shock e alla brusca correzione
degli squilibri finanziari. Questa condizione
riduce I’eventualita che il processo di
intermediazione finanziaria subisca turbative
di gravita tale da esercitare un impatto
avverso sull’attivita economica reale.

Banca centrale europea



Geldpolitik

Als Geldpolitik bezeichnet man
zusammenfassend alle Mallnahmen, die eine
Zentralbank ergreift, um ihre Ziele —
beispielsweise Preisstabilitit — zu erreichen.
Dazu setzt sie geldpolitische Instrumente ein,
mit denen sie die Zinskonditionen und
Knappheitsverhéltnisse am Geldmarkt steuert.
Geldpolitische Instrumente des Eurosystems
sind Offenmarktgeschéfte, stindige
Fazilitdten und die Mindestreserve.

Glossar Bundesbank
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Politica monetaria

La politica monetaria riguarda le decisioni
prese dalle banche centrali per influenzare il
costo e la disponibilita di moneta in
un'economia. Lo strumento di politica
monetaria pit importante della BCE ¢ il
controllo dei tassi d'interesse fondamentali. I
cambiamenti dei tassi fondamentali si
riflettono sui tassi d'interesse offerti dalle
banche commerciali per il prestito o il
deposito di denaro, che influenzano la spesa
dei consumatori e le decisioni di investimento
delle aziende.

Glossario Eur-Lex



Gezielte langerfristige
Refinanzierungsgeschéfte (GLRG) wurden
eingefiihrt, um die Kreditvergabe der
Geschéftsbanken an die Wirtschaft des

Gezieltes . .. Operazione mirata di
Langerfristiges Euroraums zu erleichtern sowie die rifinanziamento a piu
g. 2 ... Funktionsfahigkeit des geldpolitischen Glossar Bundesbank . P
Refinanzierungsgeschaf Transmissionsmechanismus erbessern lungo termine —
t— GLRG ey : TLTRO

Die Grundidee ist, die Zinskonditionen der
GLRGs fiir Geschiftsbanken umso giinstiger
zu gestalten, je mehr Kredite diese an die
Wirtschaft geben. [...]

1 programmi relativi alle operazioni mirate di

rifinanziamento a piu lungo termine

(TLTRO) offrono agli enti creditizi dell'area

dell'euro finanziamenti con scadenze

pluriennali diretti a migliorare il bancaditalia.it
funzionamento del meccanismo di

trasmissione della politica monetaria,

sostenendo l'erogazione del credito bancario

all'economia reale.
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L’ inflazione ¢ il processo di costante e
generalizzato aumento dei prezzi di beni e
servizi, che determina una diminuzione del

Inflation bezeichnet einen iiber mehrere potere d’acquisto della moneta. L’inflazione
Inflation Perioden anhaltenden Anstieg des Glossar Bundesbank Inflazione in Italia viene calcolata dall’ Istat verificando Banco BPM
Preisniveaus. [...] di anno in anno il rialzo dei prezzi di un

paniere, cio¢ di un insieme di beni e servizi
ritenuto rappresentativo dei consumi delle
famiglie in un certo periodo.
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Das Eurosystem fiihrt Offenmarktgeschéfte
durch, bietet zwei stédndige Fazilititen an und
verlangt von den Kreditinstituten, eine
Mindestreserve auf Konten im Eurosystem zu

halten. Um Wettbewerbsneutralitit zu Gli strumenti principali della politica
. gewihrleisten, betreibt das Eurosystem seine . . . monetaria convenzionale della BCE sono le
konventionelle o i . Das Staatslexikon der Politica monetaria . .
o geldpolitischen Geschéfte mit einem grofien . . operazioni di mercato aperto, le operazioni europarl.europa.eu
Geldpolitik . e . Gorres-Gesellschaft convenzionale e .
Kreis von Kreditinstituten. Gemafs EZB- attivabili su iniziativa delle controparti e la
Satzung miissen die Geschéftspartner fiir alle detenzione di riserve obbligatorie.

liquiditatszufiihrenden Geschéfte
ausreichende Sicherheiten bestellen, die im
Verzeichnis notenbankfahiger Sicherheiten
aufgefiihrt sind.
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Liquiditat

Der Begriff Liquiditét ist in der Fachsprache
des Eurosystems ein Synonym fiir
Zentralbankgeld. Dies erklért sich damit, dass
Bargeld — eine Komponente des
Zentralbankgelds — das gesetzliche
Zahlungsmittel ist und den hochsten
Liquiditatsgrad hat. Der Begriff wird auch auf
Personen und Unternehmen angewendet. Sie
gelten als liquide, wenn sie ihre
Zahlungsverpflichtungen jederzeit erfiillen
konnen. [...]

Glossar Bundesbank

Liquidita

Capacita di un investimento in attivita reali o
finanziarie di trasformarsi facilmente e in
tempi brevi in moneta a condizioni
economiche favorevoli, cio¢ senza sacrifici di
prezzo rispetto al prezzo corrente.

Borsa Italiana

Negativverzinsung

Negativzinsen sind Zinsen mit einem
negativen Vorzeichen (Minuszinsen), die
Banken zunehmend bei hohen
Einlagevolumina auf Tagesgeldkonten
erheben. Sie konnen auch als jahrliches oder
monatliches Verwahrentgelt bei

normalen Girokonten zum Ausdruck
kommen. Damit haben sie den Charakter
einer Gebiihr oder eines Strafzinses fiir die
Geldanlage.

Gabler Banklexikon
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Tassi di interesse
negativi

I tassi di interesse negativi sono tassi minori
di zero che le banche applicano ai depositi sui
conti correnti per disincentivare il risparmio
in un momento in cui € necessario stimolare
la ripresa economica. Questo significa che
lasciare un deposito fermo sul conto corrente
genera una spesa per il risparmiatore. Questo
pero si traduce in un incentivo
all'investimento che giova al sistema nel suo
complesso.

ecb.europa.eu


https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me-more/html/why-negative-interest-rate.it.html

Das Pandemie-Notfallankaufprogramm
(Pandemic Emergency Purchase Programme,
PEPP) wurde im Mérz 2020 aufgelegt, um
den durch die Corona-Epidemie verursachten
Pandemic Emergency  Risiken fiir den geldpolitischen
Purchase Programme —  Transmissionsmechanismus

PEPP entgegenzuwirken und die Aussichten fiir den
Euroraum zu verbessern. Das Eurosystem
plant, zu diesem Zweck bis Ende Juni 2021
Vermogenswerte im Umfang von 1.350 Mrd.
Euro anzukaufen. [...]

Pandemic Emergency
Glossar Bundesbank  Purchase Programme —

PEPP

Un programma della Banca centrale

europea (Collegamento esterno) istituito nel
marzo 2020 per erogare finanziamenti di
emergenza per fronteggiare gli shock
economici derivanti dalla pandemia di Covid-
19. La Banca centrale europea acquisira
1.850 miliardi di euro di debito dal settore
pubblico e privato in seno al PEPP.

europecitizensbank.eu
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Ratingagenturen

Risikodeckungspotenzi
al

Ratingagenturen sind
Wirtschaftsunternehmen, die andere
Wirtschaftsunternechmen, Banken, Staaten
und von diesen ausgegebene Wertpapiere
beziiglich deren Bonitit bewerten. Als
Ergebnis geben sie eine Einschitzung ab, fiir
wie verlésslich sie einen Schuldner — also den
. . . Flossbach von Storch
Emittenten der Wertpapiere — halten, in der (@lose)
Zukunft seine Zahlungsverpflichtungen zu
erfiillen, bzw. wie hoch sie das Risiko
einschitzen, dass die von ihm begebenen
Wertpapiere ,,ausfallen. Je schlechter die
Ratingnote, desto hohere Zinsen muss ein
Schuldner zum Ausgleich des hoheren
Risikos zahlen, und umgekehrt.

Ziel dieses Risikotragfahigkeitskonzepts ist es
sicherzustellen, dass die wesentlichen Risiken
des Instituts durch das
Risikodeckungspotenzial laufend abgedeckt
sind. [...]

Gabler Banklexikon

Agenzie di rating

Potenziale di copertura
di rischio
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Le agenzie di rating sono entita indipendenti
rispetto alle societa che emettono titoli e
rispetto alle societa che gestiscono i mercati
regolamentati, la cui attivita principale
consiste nel valutare il merito di credito di un
particolare emittente oppure di un particolare
titolo. Il giudizio relativo al grado di rischio
del soggetto o del titolo analizzato viene
sintetizzato nel cosiddetto rating, ossia in un
punteggio alfanumerico che rappresenta la
capacita dell'emittente stesso di far fronte ai
propri impegni secondo le scadenze
prestabilite. Le principali agenzie di rating
sono Fitch Investors Service, Moody's e
Standard & Poor's.

Borsa Italiana

[La copertura €] l'operazione realizzata da un
soggetto che intende ridurre o annullare il
rischio derivante da una posizione aperta
(hedging). Il potenziale di copertura di rischio
misura questa capacita.

Borsa Italiana



Staatsfinanzen

Wirtschafts- und
Wahrungsunion

Als staatlichen Haushalt bezeichnet man
den Haushalt bzw. den Haushaltsplan einer

staatlichen Gebietskorperschaft (Bund, Haushaltssteuerung —

Bundeslander). Der staatliche Haushalt wird Lexikon zur it ol
im Falle des Bundes vom Bundestag bzw. im 6ffentlichen Haushalts-

Falle eines Bundeslandes vom Landtag und Finanzwirtschaft

mittels

eines Haushaltsgesetzes verabschiedet.

Die Wirtschafts- und Wahrungsunion ist ein
vertraglich vereinbarter Zusammenschluss Glossar Bundesbank Unione Economica e
aller EU-Staaten auf dem Gebiet der Monetaria

Wirtschafts- und Wahrungspolitik.[...]
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Dati che aggregano secondo vari criteri e per
diverse finalita le informazioni provenienti
dai bilanci delle pubbliche amministrazioni. I
conti pubblici comprendono la Contabilita
nazionale, attraverso cui 'ISTAT compila il
conto economico consolidato

delle amministrazioni pubbliche, e il Conto
consolidato di Cassa del Settore pubblico,

redatto dalla Ragioneria Generale dello Stato.

Elemento portante della struttura istituzionale
ed economica dell'Unione Europea
imperniata sull'adozione di una moneta unica
(euro) per tutti gli Stati aderenti e
sull'applicazione dei principi di liberta nella
circolazione dei capitali, delle merci e dei
servizi.

Open BDAP

Treccani



Der Zins ist allgemein der Preis fiir die
zeitweise und leihweise Uberlassung von
Kapital, den der Kapitalnehmer dem

Zinsen Kapitalgeber zahlt. Der Zinssatz wird
iiblicherweise in Prozent bezogen auf ein Jahr
angegeben. Typischerweise ist der Zins umso
hoher, je langer ein Kredit lauft. [...]

Glossar Bundesbank Tassi d'interesse

I tassi di interesse indicano quanto costa
prendere denaro in prestito e quanto fruttano i
tuoi risparmi. Se chiedi un prestito in banca,
il tasso di interesse ¢ quanto paghi per il
prestito. Se invece depositi denaro su un
conto di risparmio, I’interesse ¢ il rendimento
che ricevi su quella somma dalla tua banca.
Esiste una differenza tra tasso di interesse
nominale (valore assoluto) e reale (valore
depurato dell'inflazione; rappresenta il potere
d'acquisto del denaro).

(Mankiw 2016) e
ecb.europa.eu




